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CREDENCIAMENTO DE EMI5SSOR DE ATIVO FINANCEIRO DE HENDA FIXA

Nos termos de inciso VI, §1°, art. 17 43 Resolugdo CMN n® 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenclamento das instituigBes administradoras e gestoras dre fundos de investimento em que serio aplicados os
recursos. O § 32 do art. 12 ¢'» Resoluglo dispSe que credenclamento devera observar, dentre outros critérios, o histdrico e a experiéncia de
atuacdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituico, a solidez patrimonial, a exposisio a risco reputacional, padrio ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade 3 indicadores de desempenho. (s pardmetros parn credenciaments estda previstos nos arts. 103 a 106 da
Portaria MTP n"1.467/22, sendo que o art, 1061V, dispBe que “A conclusac da analise das Infurriacbes e da verificagdo dos requisitos

tabelecidos para o credenc to daverd ser registrada eri Termo de Credenclamento, devends, dentre outros aspectos colocados no
positivo, ser i fdo com os 1tos previstos na nstrugdo de preenchimento do modelo dispenitilizade na pagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN n? 4.963/2021 (inciso |, § 29, do art. 21) manteve & =xigércia das aplicacdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundas de i i ) em que o administrador o gestor do fundo seja wslituigio autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité
de auditorla e comité de riscos, nos termos das Resolughes CMN n2 4.910, de 27 de maio de 2021, e n2 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamenie,

Os emissores de ativos financeiros d2 renda fixa tambaém devern atender ao disposto o art, 21, §29, 1, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Para
estes ativos, 0 CMN possibilitou um ‘imite de aplicagio de até 20w {viate por cento). O RPPS deve obsevar, para fins de consolidacdo, os limites,
requisitos e vedagdes estabelecidos na Resolugdn, Lonforme destacado no art. 13 da norma. Além lisso, quando se trata das aplicagbes de
recursos nestes ativos financeiros tratados no art. 79, IV, da Resolucdo CMN, ficam jgualmente condicionadas a que a Instituicdo financeira ndo
tenha o respectivo controle societéric detida, direta ou indiretamente, por Estado ou pelo Distrito Federal,

Considerando que o cbjetivo do CMN, ao incluir ¢sses requisitzs para as aplicagdes dos RPMS, buscou conterir maior protecdo e seguranca a essas
alocacBes, sem prejudicar a -entabilidade, os custos e a sua transparéneia, e que a lista das instituigdes jue atendem aos critérios previstos nos
Incisos | do § 29 do art. 21 da tesolugSo CMMN n2 4.963/2021, divulgada pefa SPREV, & taxativa, entendeu-se que, 2 principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituicBes que operam cory os RPPS um modelo mais simplificedo de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos irigentes da RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Aesaluglo CMN e a Portaria MTP n°1 A67/22 tratam dos critérios minimos de crélise que devem ser ohservados na selecio
de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n 4,963/2021, em seu art, 19, §59, destaca gue sfo incluidas no rol 12 responsaveis pela gestdoe do RPPS na
medida de suas atribuicBes, o gestares, dirigentes e membros dos conselhas & drgios colegiados de deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime prooric de previdéncia social, os « ltores e outros p ionais que participem do processo de andlise, de
assessaramento e decisério sobre @ aplicagio dos recursos do regime préprio de previdéncia social, dirstamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribuigio, intermediacdn e adminisiragdo dos stivos aplicades por esses regimes. 0 RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técruces e prevenindo potenciais confiitos de
interesses na relagdo, em linha <om o disposto nos §5 12, 2% e 30, do art, 24, da Resolug3o CMK n? 4,963/2021,

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1953, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Corstitucional n® 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federativo instituldor do regime praprio de previdéncia sacial e da unidade gestora d1 regime e os demais responsiveis pelas
acfies de investimento e aplicaglo des recursos previdencidrios, inclusive os consultures, os distribuidores, a Irstituicdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentes que tenha recebido os recursos e seus gestores @ administradoras serdo solidariamente responsaveis, na

medida de sua participag3e, pelo ressarcimento dos prejuizos dec de aplicagdo em desacordo com « legislagZo vigente a que tiverem dado
causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resoluglio do CMN, deven. ser perma L dos 03 pard 0s gerais da gestao
dos investimentos previstos na Portaria MTP n? 1.467/2022, em espacial o disposto em seus arts. 36, 87 ¢ 103 a 124,

A titulo de orientacia, 0 Tarmo de Credenciad desmmmem ssitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS,
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